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Kun én bank tager en
fair pris for pensionspuljer

I sidste ende kan din pensionspulje vokse med
mere end hundredtusinde kroner, hvis du har
valgt den billige bank.
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Faktaom

pensions-
puljer

« Pensionspuljer er en pensi- onsker at skulle tage aktiv tab, som er forbundet med
onsopsparing, du keber ind stilling til deres pensions- investeringerne.
i, nar du ensker yderligere opsparing eller engagere
pension end din eventuelle sigiinvesteringer. » Omkostninger og gebyrer
arbejdsmarkedspension, traekkes lgbende somen
eller hvis du ikke har en « Risikovilligheden hos den procentdel af pensionspul-
arbejdsmarkedspension. enkelte forbruger er med til jen—uanset om pensions-

at bestemme, hvilke puljer pulien giver tab eller gevinst.

» Med pensionspuljer lader der bliver kgbt ind i til pen-
man banken investere i sionsopsparingen. «Indskuddet er garanteret af
aktier, obligationer og andre Garantiformuen. Du kan
veerdipapirer. Bankerne « Pensionspuljen vokser tabe painvesteringerne.
sammenseetter disse veer- med det, som forbrugeren
dipapirer i puljer, derfor nav- labende saetter ind pa « Pensionspuljer er dyrerei
net pensionspulje. opsparingen. labende omkostninger for

forbrugeren end de billig-

« Pensionspuljer er velegne- < Pensionspuljens starrelse ste lgsninger, som anven-

de til forbrugere, der ikke eendres af det afkast eller derpassive indeksfonde.

Star valget mellem at betale 100.000 kroner
eller 200.000 kroner for en ydelse, vil de fleste
ikke betaenke sig leenge.

Det er det valg, som forbrugere med en pen-
sionspulje, star overfor, nar de valger, hvilken
bank der skal hdndtere pensionopsparingen.

Forskellen pa, hvad bankerne tager sig betalt
for at hindtere en pensionsopsparing inve-
steret via pensionspuljer i form af gebyrer og
ombkostninger, er ganske stor, viser Forbruger-
radet Teenk Penges test af pensionspulje.

Sma forskelle far stor betydning

De éarlige omkostninger i procent for at hand-
tere pensionspuljerne varierer i bankerne fra
billigste til dyreste bank med helt op til 0,87
procent.

“Det lyder som en meget lille prisforskel, men
nar det handler om pensionsopsparinger, der
straekker sig over maske 20-30 ar eller mere,
far de helt sma marginaler stor forskel,” siger
projektleder i Forbrugerradet Teenk Lars Baads-
gaard, der har staet for testen.

En puljepension pa 650.000 kroner med mid-
del risiko koster hos Handelsbanken 6.673 kro-
ner arligt. Hos Nordjyske Bank, som er en del
af Ringkjebing Landbobank, er prisen 11.505
kroner arligt.

“Hvert eneste ar betaler du altsd 4.832 kroner

- nasten 5.000 kroner - mere hos den dyrere
bank. Og du kan jo bare gange det belgb med 20
ar, sa bliver selv mindre belgb pludselig store,”
siger Lars Baadsgaard.

Sveert at forholde sig til 30 ar

Det er ikke noget, som alle forbrugere taenker
over, og netop ved pensionspuljer kan det veere
sveert at forsta de langsigtede konsekvenser.

For det forste opgeres omkostningerne i pro-
center og ikke i kroner og gre. Det gor omkost-
ningerne ukonkrete og svere at forholde sig til
for mange forbrugere.

Derneest er det svaert at forholde sig til, hvad
relativt sma belgb vokser til i lgbet af en pensi-
onspuljes levetid. Blot 2.000 kroner i ekstrareg-
ning om dret bliver pa 30 ar til 60.000 kroner.

“Ud over at have betalt mere er du ogsa gaet
glip af det stgrre afkast, du ville have faet, nar
opsparingen bliver belastet mindre af omkost-
ninger og dermed havde veret stgrre. Og det
er sveert at skulle taenke sa langt frem, og det er
ogsa derfor, at mange har svart ved at forhol-
de sig til deres pension,” siger Lars Baadsgaard.

De omkostninger, man betaler for sin pensi-
onspulje, er ikke penge, man ifglge Lars Baads-
gaard for alvor meerker, at man betaler.

“Det er jo ikke sadan, at du far en regning pa
11.000 kroner ved arsskiftet fra banken med »
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14 dages betalingsfrist for handteringen af pen-
sionspuljen. Pengene bliver bare trukket, og
den made, man bemerker det pa - eller rette-
re ikke bemeerker det pa - er ved, at ens afkast
bare er mindre, end det potentielt kunne have
vaeret,” siger han.

Bor ikke betale over 1procent

Handelsbanken rydder sa at sige bordet i den-
ne test af pensionspuljer, og de er billigst, uan-

Afkast erikke meditesten

[ TESTANSVARLIG LARS BAADSGAARD

set om der er tale om en opsparing pa 150.000
kroner, 400.000 kroner eller 650.000 kroner,
og uanset om risikoen er lav, middel eller hgj.

“Handelsbanken er den eneste bank i testen,
der har en AOP pa under 1 procent, nar det
gaelder pensionspuljer med lav risiko, og de er
generelt vaesentligt billigere end konkurrenter-
ne. Derfor tildeles de Bedst i Test,” siger Lars
Baadsgaard.

Netop den ene procent er veesentlig, for ifglge

Afkastet pa en pensionsordning, herunder ogsa pensionspulie, er umuligt at forudse, og derfor er det
ikke en del af testen. Omkostningerne — altsa den pris, bankerne tager for at varetage din pension
—ligger til gengeeld mere fast, og omkostningerne skal betales, uanset om der er gevinst eller tab pa
investeringerne. Derfor er omkostningerne udgangspunktet for bedemmelsen af pensionspuljerne.

1 Handelsbanken [Bedstitest]
Sydbank

Vestjysk Bank

Nordea

Arbejdernes Landsbank!
Den Jyske Sparekasse
Dragsholm Sparekasse

Fynske Bank
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Danske Bank

Spar Nord Bank

Nordjyske Bank (Ringkjebing Landbobank)
Jyske Bank?
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Lars Baadsgaard bgr man ikke acceptere at skul-
le betale mere end lige omkring 1 procent i arlige
ombkostninger i procent for pensionspuljer gene-
relt uanset risikoen ved investeringerne.
“Investeringer med middel og hgj risiko er
altid forbundet med lidt hgjere omkostninger
end med lav risiko, fordi der handles oftere,
og fordi der ofte bliver handlet med udenland-
ske vardipapirer, hvilket er dyrere for banker-
ne. Men jeg mener ikke, at AOP bgr ligge meget
over 1 procent,” siger han, og Handelsbanken er i
nogle tilfelde taet pa 1 procent ved middel risiko.
“Handelsbanken viser, at det godt kan lade sig
gore at tage nogle fornuftige priser for pensions-
pulje, og jeg vil sige det pa denne made, at det
ikke er Handelsbanken, der er voldsomt billig,
men mange af de andre banker, der er alt for
dyre. Og det er de, fordi deres kunder ikke pro-

Procentsatsi AOP

§

g &

& & &
&é‘ && Q(‘}" \O"QQO
Gl & o & Lo &

& & & & L&

& &@‘\’t t)\" F &F F

AA 82 099 123 146 AA | 090 114
A 63 124 150 173 A 119 143
A 60 1.4 156 174 © 1,32 144
© 56 1,31 1,61 187 © 127 156
© 54 130 160 180 A 130 160
© 48 159 165 177 © 1,59 1,65
© 48 1,59 165 177 © 159 1,65
© 48 158 164 177 © 158 164
o 47 156 177 198 © 147 168
v 39 1,81 205 231 V¥ 156 177
Vv 38 154 200 234 V 142 1,88
= = 1,50 185 226 © - -

& &
. O . Q
L 5 QO A\ $ O
90 N é‘OQQ & 90 . Q:\oog
& OQO@Q,\%VQ K R &
$ < S <
» F SIS & L

137 AA| 080 103 125 AA
166 A 110 134 157 A
162 124 1,35 1,51

117 147 173
130 160 1,80
159 1,65 1,77
159 1,65 1,77
158 164 177
134 154 1,75
1,38 1,59 1,83
1,31 177 21

3
400000000
00000 0 0 )

Forbrugerradet Taenk Penge anbefaler

Vitildeler et Bedst i Test til Handelsbanken.
Handelsbanken har de laveste omkostninger
malt pa AOP i samtlige scenarier, vi har testet.
Ingen pengeinstitutter i testen er bare teet pa
Handelsbankens lavere omkostninger for
pensionspuljer.

testerer eller flytter deres pension investeret i
pensionspuljer til et billige pengeinstitut,” siger
Lars Baadsgaard.

Sydbank fortjener ogsa at blive fremheevet
positivt, for de har ogsi en AOP pa pensions-
puljer med lav risiko, der er meget tet pa
1 procent. l

Omkostninger i kroner

Saldo 150.000 kr. Saldo 400.000 kr.
1485 1845 2193 3600 4560 5488
1865 2249 2588 4742 5734 6622
2117 2333 2606 5272 5752 6469
1965 2415 2801 5087 6253 7303
1950 2400 2700 5200 6400 7200
2379 2475 2655 6.344 6600 7.080
2379 2475 2655 6.344 6600 7.080
2369 2465 2649 6.318 6574 7063
2342 2658 2974 5886 6728 7571
2715 3075 3465 6224 7088 8040
2304 3000 3504 5664 7520 8.896
2245 2775 3.385 = = =

Saldo 650.000 kr.

5200 6673 8138
7121 8733 10176
8039 8767 9843
7605 9555 11.226
8450 10400 11700
10309 10725 11505
10309 10725 11505
10267 10683 11477
8710 10010 11.392
8944 10348 11.863
8489 11505 13689
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Copyright Forbrugerradet Taenk

Forbrugerradet
Teenk Penge har
testet 12 penge-
institutters pen-

TESTEN
->

sionspuljer. Testen omfatter

de stgrste banker og sparekas-
ser, der udbyder pensionspul-
jer, og desuden mellemstore
og mindre pengeinstitutter.
Testen fokuserer pa omkost-
ningerne i form af gebyrer,
provisioner, handelsomkost-
ninger og andre omkostninger,
som forbrugeren ma betale til
pengeinstituttet for at kabe sig
ind i en pensionspulje og der-
med fa investeret og forrentet
privat pensionsopsparing.

Afkastet for pensionspuljer er
ikke medtaget i testen, da
historiske afkast ikke fortaeller
noget om fremtidige afkast.
Det er det fremtidige afkast,
der er interessant for forbru-
geren, nar pensionspuljer skal
valges.

Omkostningsniveauet, som
det er i dag, kan forventes at
holde minimum nogle ar frem
i tiden, da vores test viser en
generel tendens til, at omkost-
ningsniveauet ikke endres sa
ofte af pengeinstitutterne.

Data er indhentet fra pengein-
stitutternes tilgeengelige
omkostningsmalere pa penge-
institutternes hjemmeside.

AOP (arlige omkostninger i
procent) er malt for pensions-

puljer i ni forskellige scenari-
er fordelt pa forskellig opspa-
ret sum og forskellige
risikoniveauer. Risikoniveau-
erne i denne test er defineret
af Forbrugerradet Taenk Pen-
ge. Risikoniveauerne afviger
fra de enkelte pengeinstitutter
ved at have en stgrre eller
mindre aktieandel i forhold til
de enkelte pengeinstitutter.

AOP fra pengeinstitutternes
omkostningsmalere korrige-
res i de tilfaelde, hvor penge-
instituttets oplyste aktieandel
adskiller sig fra den aktiean-
del, Forbrugerradet Taenk
Penge har defineret som
varende lav, middel eller hgj.
Korrektionen beregnes ved en
linezer interpolation. Korrekti-
onen skyldes, at pengeinsti-
tutterne ikke har en ens vur-
dering eller holdning til,
hvilken aktieandel der svarer
til for eksempel middel risiko.

Jyske Bank har oplyst, at ban-
ken kun anbefaler puljer ved
pensionsopsparing op til
200.000 kroner. Derfor er
Jyske Bank udelukkende testet
i det ene scenarie med
150.000 kroner og er ikke med
i den samlede bedgmmelse og
rangering af bankerne.

Samletbedemmelse
vaegtes saledes:

Alle scenarier indgar med
samme vaegt i den samlede
bedgmmelse.

1. Arbejdernes Landsbank oplyser, at banken har et maksimalt admini-
strationsgebyr pa 5.000 kroner, hvilket betyder, at AOP falder ved en

saldo over 666.667 kroner.

2. Jyske Bank oplyser, at banken anbefaler puljer til kunder med op til
200.000 kroner i pensionsopsparing. For stgrre belgb anbefaler
banken et andet produkt - Jyske Investering. Jyske Bank medgar derfor
ikke i testens samlede bedgmmelse. Banken bedgmmes udelukkende i
den ene casesituation med en opsparing pa 150.000 kroner.
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Alternativer til
pensionspuljer far
pensionen til at vokse

Fordelen ved en pensionspulje i en bank er, at du ikke skal teenke over
noget. Det betaler du til gengzeld en hgj pris for, og vil du undga dette,
er der alternativer til pensionspuljer, der er langt billigere.

W ':_.. |,,|u.l__ 1L
Bankerne tager sig dyrt betalt" for ‘at handte-

re dine investeringer via pensionspuljer, viser
testen. Ifglge projektleder Lars Baadsgaard hos
Forbrugerrddet Teenk, som har staet for testen
af pensionspuljer, er der intet urimeligt i, at
bankerne tager sig betalt for at handtere dine
investeringer via pensionspuljer, men prisen er
ofte for hgj.

“Alternativerne til pensionspuljen i banken
medfgrer alle en eller anden form for engage-
ment fra din side. Der findes ikke et produkt,
hvor du kan fa en radgiver til at tage sig af det
hele, som samtidig ikke koster noget,” siger han.

Billigst at gore det hele selv

Den billigste made at investere din pensionsop-

sparing pa er at kgbe vaerdipapirerne selv. Det

giver total styring over investeringerne, men

det kraever til gengeeld tid og viden.
“Investerer du selv, slipper du for at skulle

betale en radgiver eller en bank. Du betaler sa

Goderad

om pensi-
onspuljer

onspuljeordning.

- Sidste ars afkast kan du ikke
bruge til at vurdere neeste ars
afkast. Men du kan arligt undersg-
ge, om afkastet ligger pa minimum
markedsafkastet, som er det gen-
nemsnitlige afkast, veerdipapir-

markedet har givet.

« Hvis sidste ars afkast ligger under
markedsafkastet, giver det anled-
ning til, at du sparger helt konkret:

« Husk altid at f& oplyst AOP-tallet (arli-
ge omkostninger i procent), inden du
beslutter dig for en bestemt pensi-

“Hvordan kan det veere, at jeres akti-
ve investeringsstrategi giver et lave-
re afkast end markedsafkastet, nar
jeg nu har betalt med ekstra hgje
omkostninger?”

« Hvert ar bar du sikre dig, at omkost-
ningerne, altsa AOP-tallet, ikke er
steget. Hvis AOP stiger, giver det
anledning til, at du sperger helt kon-
kret: “Hvorfor er omkostningerne
steget og hvad far jeg ud af dette?”

»Dukan altid sparge din bankradgi-
ver om, hvilket sakaldt benchmark
og starrelsen af dette det er rimeligt
at sammenligne med. Det burde
veere muligt for banken at oplyse
om pensionspuljens resultat sam-
menlignet med det tilsvarende
markedsafkast.

« Hvis du ikke kan finde oplysninger
om AOP i din netbank, s& bed din
bankradgiver om at fa oplyst tallet.

« Spoerg din bankradgiver,om der er
andre og billigere mader end pensi-
onspuljer at fa investeret din private
pensionsopsparing pa.

at sige med din egen tid og dit eget engagement.
Dine investeringer vil vaere forbundet med lave-
re omkostninger, der altid er i forbindelse med
keb og salg af verdipapirer,” siger Lars Baads-
gaard.

I stedet for at kebe de enkelte veaerdipapirer
kan du ogsd kgbe investeringsbeviser i inve-
steringsforeninger eller investeringsfonde, der
ogsa kaldes for ETF’ere. Her er det isar ved pas-
sive investeringsforeninger muligt at begraense

ombkostningerne, og til forskel fra at kgbe alle
veerdipapirer selv kraever det ikke den helt store
viden eller engagement.

“Og sa er det ogsa muligt at finde en privat
investeringsradgiver uden om banken. Her kan
fordelen vaere, at du i stedet for at betale en pro-
centdel af din investering betaler et fast honorar
til en radgiver, der uafthaengigt radgiver dig om,
hvilken investeringsmetode der er bedst og bil-
ligst for dig. ®

Fordele og ulemper ved fire investeringsmetoder

Pensionspulje ibanken

Egne vaerdipapirkeb
Nar du selv handler veerdipapirer via en onlinebers eller net-
bank, betaler du ofte kun begreensede omkostninger.

» Total styring over investeringer
+Ingen omkostninger
til radgivning
« Lavere omkostninger i
forbindelse med kab og salg
af veerdipapirer

« Kraever viden om markedet
« Kreever tid og arbejde
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Egeninvestering viainvesteringsforeninger

Investeringsforeninger samler veerdipapirer for dig, sd der er

mindre arbejde forbundet med det.

I [T

« Potentiale for begraensede
omkostninger (isaer ved passi-
ve investeringsforeninger)

« Kreever kun begreenset viden

» Begraenset styring over
investering
« Kreever noget engagement

Uafhaengig investeringsradgiver

Den uafhaengige radgiver hjeelper dig til at finde den bedste og billig-
ste investeringsmetode, og du handler selv veerdipapirerne.

O [

+ Kraever noget engagement
» Omkostninger til radgiveren

»Nogen styring over
investeringsstrategien

* Kraever ikke viden
ominvestering

« Kreever ingen viden
« Kreever intet engagement

Vil du helst ikke blandes ind i din pension pa nogen méade, er det nem-
meste at lade banken handtere din investering via pensionspulien.

O [

»Minimal styring over
investering

« Hgje omkostninger til radgiv-
ning og portefaliepleje samt til
kab og salg af veerdipapirer
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