PULJER

Ved »baeredygtig
investering« forstas
en investering i en
skonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljgmaessigt eller
socialt mal, forudsat
at investeringen ikke
i vasentlig grad
skader miljpmaessige
eller sociale mal, og
at de virksomheder,
der investeres i,
falger god
ledelsespraksis.

EU-
klassificeringssyste
met er et
klassificeringssystem
, der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som
opstiller en liste over
miljpmaessigt
bzredygtige
gkonomiske
aktiviteter. | naavnte
forordning er der
ikke fastsat en liste
over socialt
beeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Baeredygtige
investeringer med et
milj@mal kan vaere i
OVETE[‘ISStEI"I’II'I"IElSE
med

Baeredygtighedsindi
katorer maler,
hvordan de
miljgmaessige eller
sociale
karakteristika, der
fremmes af dette
finansielle produkt,
opnas.

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Har dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

0 [ Ja

[ Det vil foretage et minimum af beeredyg-
tige investeringer med et miljgmal: %

[ i skonomiske aktiviteter, der kvalifi-
cerer som miljigmaessigt beeredygtige i
henhold til EU-klassificeringssystemet

[1 i skonomiske aktiviteter, der ikke kva-
lificerer som miljigmeessigt beeredygtige i
henhold til EU-klassificeringssystemet

1 Det vil foretage et minimum af baeredyg-
tige investeringer med et socialt mal: %

[ X Negj

[ Det fremmer miligmaessige/sociale (M/S) karakteristika,
og selv om det ikke har en baeredygtig investering som
mal, har det en minimumsandel af baeredygtige investe-
ringer pa %

[0 med et miligmal i skonomiske aktiviteter, der kva-
lificerer som miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

[0 med et miljigmal i skonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljgmaessigt baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

[0 med et socialt mal

X Det fremmer M/S karakteristika, men vil ikke foretage
nogen beeredygtige investeringer

Hvilke miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremmes af dette finansielle produkt?

Produktet fremmer miljomaessige og sociale karakteristika:

1. Gennem investeringer i fonde, der har udelukkelseskriterier for virksomheder med aktiviteter i forbindel-
se med forbudte vaben, atomvaben, vaben og krigsmateriel, tobak, cannabis, pornografi og kommer-
cielle spilaktiviteter og ved at udelukke virksomheder, der er blevet bekraeftet, som handlende i strid
med internationale standarder og konventioner, menneskerettigheder, arbejdsret eller bekeempelse
af korruption og bestikkelse. Derudover er der udelukkelseskriterier for virksomheder med aktiviteter
med tilknytning til kontroversielle sektorer og specifikke PAl-indikatorer, sdsom fossile braendstoffer og

kontroversielle vaben.

2. Ved at tage hensyn til principielle negative virkninger (PAl) i forbindelse med klima og miljg, menneske-
rettigheder, arbejdsret og anti-korruption og anti-bestikkelse.

Produktet forvaltes aktivt, og produktets benchmark er ikke blevet udvalgt med henblik pa at opna de
miliomaessige eller sociale karakteristika, som produktet fremmer.

e Huvilke baeredygtighedsindikatorer anvendes til at opna de miljomaessige og sociale karakteristi-
ka, der fremmes af dette finansielle produkt?

Carbon footprint:

Carbon footprint malt som drivhusgasemissionerne fra investeringsobjekters scope 1, 2 og 3 i forhold
til investeringsobjekternes aktuelle veerdi (EVIC).

Drivhusgasintensitet:

Drivhusgasintensitet malt som drivhusgasemissioner fra investeringsobjekter i anvendelsesomrade 1, 2
og 3 i forhold til investeringsobjekternes indtaegter.
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De vigtigste negative
indvirkninger er
investeringsbeslutningern
es betydeligste negative
indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer i
forbindelse med
milj@maessige, sociale og
personalemaessige
sp@rgsmal, respekt for
menneskerettighederne,
bekaempelse af
korruption og
bekempelse af
bestikkelse.

Investeringsstrategi
ener
retningsgivende for
investeringsbeslutni
nger baseret pa
faktorer som f.eks.
investeringsmal og
risikotolerance.

God ledelsespraksis
omfatter solide
ledelsesstrukturer,
arbejdstagerforhold,
aflgnning af
personale og
overholdelse af
skatteregler.

FN’s Global Compact og OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder:
Procentdel af investeringer i vircksomheder, der har veeret involveret i overtreedelser af FN’s Global
Compact eller OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder.

Fossile breendstoffer:
Andel af investeringer i virksomheder, der er aktive i sektoren for fossile braendstoffer.

EU-Klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at gore veesentlig skade, hvorved investeringer,
der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i veesentlig grad ber skade malene i EU’s
klassificeringssystem, og der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at gere vaesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger til grund for det
finansielle produkt, og som tager hejde for EU-kriterierne for miljgmaessigt baeredygtige skonomiske akti-
viteter. De investeringer, der ligger til grund for den tilbageveerende andel af dette finansielle produkt, tager
ikke hgjde for EU-kriterierne for miljigmaessigt beeredygtige ekonomiske aktiviteter.

Andre beeredygtige investeringer mé heller ikke i veesentlig grad skade miljemaessige eller sociale mal.

Tager dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtigheds-
faktorer?

X Ja [ Nej

Portefolieradgiveren overvejer de vigtigste negative virkninger pa basredygtighedsfaktorer (PAl). Dette sker
ved hjeelp af et PAl-vaerktej, der er udviklet af radgiveren, hvor potentielle negative virkninger identifice-
res og analyseres. For virksomheder, der anses for at have hgije risici i forbindelse med PAl, styres disse
primaert gennem udelukkelse eller aktivt ejerskab og pavirkning via dialog. Produktet investerer bredt pa
tveers af en raekke sektorer, og de relevante og hejest prioriterede PAl-indikatorer varierer derfor mellem
produktets investeringer. Datakvalitet og -tilgeengelighed pavirker ogsa i gjeblikket integrationen af vigtige
negative virkninger pa baeredygtighedsfaktorer i forvaltningen.

Ud over radgivers PAl-vaerktej anvender produktet ogsa en udelukkelsesstrategi. Formalet er at sikre, at
virksomhederne ikke er involveret i aktiviteter med en forhgjet risiko for at bidrage negativt til beeredygtig-
hedsfaktorer. Dette gaelder aktiviteter i forbindelse med produktion og distribution af forbudte vaben, atom-
vaben, vaben og krigsmateriel, alkohol, tobak, cannabis, pornografi, kommercielt spil, fossile brasndstoffer
og virksomheder, der er blevet bekreeftet som veerende i strid med internationale standarder og konven-
tioner vedrarende menneskerettigheder, miljo, arbejdsret eller bekeempelse af korruption og bestikkelse.
Eventuelle afvigelser behandles ved udelukkelse. Produktets udelukkelsespolitik kontrolleres pé investe-
ringstidspunktet og lebende.

Oplysninger om de vigtigste negative virkninger pa basredygtighedsfaktorer vil blive offentliggjort i pro-
duktets arsrapport, som er tilgeengelig pa produktets hjiemmeside.

Hvilken investeringsstrategi folger dette finansielle produkt?

Baeredygtighedsanalyse. Basredygtighedsanalyse er en integreret del af radgivernes investeringsanalyse,
hvor hver enkelt portefelievirksomhed analyseres omhyggeligt pé& grundlag af relevante spergsmal om,
hvordan de driver deres forretning, samt hvilke produkter og tjenesteydelser de tilbyder. Desuden analy-
seres virksomhedernes strategi, finansielle og ikke-finansielle resultater og risici, kapitalstruktur, sociale og
miljigmaessige konsekvenser og virksomhedsledelse. Analysen er baseret pa oplysninger fra virksomheder-
ne, eksterne kilder og egen analyse.



Dialog og aktivt ejerskab. Aktiv interessevaretagelse er en vigtig strategi for at pavirke virksomhederne til
at styre deres basredygtighedsrisici og potentielle negative virkninger pa baeredygtighedsfaktorer. Radgive-
ren gor dette gennem virksomhedsdialoger, ledelsesarbejde og arbejde i investornetveerk. Virksomheds-
dialoger finder sted bade direkte mellem radgiveren og virksomheden og sammen med andre investorer
eller inden for rammerne af investornetveerk og andre partnerskaber. Dialogerne daekker en bred vifte

af basredygtighedsspergsmal. Gennem afstemning pa generalforsamlinger deltager produktet i aktivt
ejerskab og dermed pavirkning af ansvarlig virksomhedsledelse. Dette er baseret pa vores politik for aktivt
ejerskab og ansvarlige investeringer.

Udelukkelsesstrategi. Produktet anvender baeredygtighedskrav i form af en udelukkelsesstrategi. Stra-
tegien omfatter virksomheder med produktion og distribution af forbudte vaben, atomvaben, vaben og
krigsmateriel, tobak, cannabis, pornografi, kommercielt spil og fossile breendstoffer samt virksomheder, der
er blevet bekreeftet i at handle i strid med internationale standarder og konventioner vedrerende menne-
skerettigheder, miljo, arbejdsret eller bekaempelse af korruption og bestikkelse.

Produktet har mulighed for at veelge sékaldte "omstillings-
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e Hvad er de bindende elementer i den investeringsstrategi, der anvendes til at udvaelge inve-
steringer med henblik pa at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af
dette finansielle produkt?

Eksklusionsstrategi. Produktet anvender baeredygtighedskrav i form af en eksklusionsstrategi. Strate-
gien er bindende for investeringsforeningen.

e Hvad er den minimumssats, der er givet tilsagn om, med henblik pa at reducere omfanget af de
investeringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af investeringsstrategien?

Produktet har ikke givet tilsagn om en minimumssats med henblik pa at reducere omfanget af de inve-
steringer, der blev overvejet forud for anvendelsen af investeringsstrategien.

e Hvad er politikken for vurdering af god ledelsespraksis i de investeringsmodtagende virksomhe-
der?

Ved at fraveelge virksomheder, der er blevet bekreeftet som veerende i strid med internationale stan-
darder og konventioner vedrerende fx skat, arbejdstagerrettigheder, korruption og bestikkelse, sikrer
produktet, at de virksomheder, den investerer i, overholder den nuveerende praksis for god virksom-
hedsledelse.



Aktivallokering
beskriver
andelen af
investeringeri
specifikke
aktiver.

Aktiviteter, der er i
averensstemmelse
med
klassificeringssystemet
, udtrykkes som en
andel af:

- omszaetning, der
afspejler andelen af
indtaegter fra de
investeringsmodtage
nde virksomheders
grgnne aktiviteter
kapitaludgifter
(CapEx), der viser de
grenne investeringer
foretaget af
investeringsmodtage
nde virksomheder,
f.eks. med henblik pa
en omstilling til en
gren gkonomi
driftsudgifter
(OpEx), der afspejler
de investering-
modtagende
virksomheders
grgnne operationelle
aktiviteter,

Mulighedsskaben
de aktiviteter gar
det direkte muligt
for andre
aktiviteter at yde
et vaesentligt
bidrag til et
miljgmal.

Omstillingsaktivitet
er er aktiviteter, for
hvilke der endnu
ikke findes
kulstoffattige
alternativer, og som
bl.a. har
drivhusgasemissions
niveauer, der svarer
til de bedste
resultater.

Ud over den standardbaserede udelukkelse anvender produktet et internt analytisk veerktgj til at vur-
dere god ledelsespraksis i portefaljevirksomhederne i forbindelse med spergsmal vedrerende virksom-
hedsledelse, sdsom medarbejderforhold, aflonning, ledelses- og ledelsesstrukturer og overholdelse af
skatteregler. Resultatet af analysen kan, hvis der konstateres mangler, fere til dialog og aktivt ejerskab
eller til udelukkelse, hvis manglerne anses for vaesentlige.

Hvad er den planlagte aktivallokering for dette finansielle produkt?

#1 Overensstemmelse med
M/S karakteristika

Investeringer

#2 Andre

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der
anvendes til at opna de miligmasssige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i overensstemmel-
se med de miligmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baeredygtige investeringer.

Andelen i overensstemmelse med M/S-karakteristika i form af eksklusion er planlagt til 75%, mens der er
planlagt 25% i andre investeringer. Der er ingen planlagte investeringer i beeredygtige aktiviteter i henhold til
disclosureforordningens artikel 2(17).

Den skematiske beskrivelse af aktivallokeringen afspejler den minimale andel af produktets investeringer,
der opfylder de miligmeessige eller sociale karakteristika, som fonden fremmer, henholdsvis den minimale
andel af beeredygtige investeringer, som produktet i alt pataenker at foretage. Den planlagte aktivallokering
forventes dog at overstige de anferte minimumsandele. Resultatet af den faktiske fordeling rapporteres i
produktets arsrapport.

e Hvordan er anvendelsen af derivater med til at opna de miljsmaessige og sociale karakteristika,
der fremmes af det finansielle produkt?

Investering i derivater opfylder ikke produktets miligmeessige og sociale karakteristika.
I hvilket minimumsomfang er baeredygtige investeringer med et miljigmal i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet?
Pa nuvasrende tidspunkt er virksomhederne generelt ikke begyndt at rapportere om, i hvilket omfang de-

res aktiviteter er i overensstemmelse med EU’s taksonomi. P& baggrund heraf har produktet valgt ikke at
angive et minimumsniveau for overholdelse af taksonomien péa dette stadium og rapporterer derfor 0%.



@ er
bzeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt
baeredygtige
pkonomiske
aktiviteter i henhold
til EU-
klassificeringssystem
et.

De to diagrammer nedenfor viser med blat minimumsprocentdelen af investeringer, der er i overensstem-
melse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig metode til at bestemme
overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer™, viser det ferste diagram overens-
stemmelsen med Kklassificeringssystemet i forhold til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsob-
ligationer, mens det andet diagram kun viser overensstemmelsen med kiassificeringssystemet i forbindelse
med det finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse
med klassificeringssystemet, inkl.
statsobligationer*

2. Investeringer i overensstemmelse
med klassificeringssystemet, ekskl.
statsobligationer*

0% 0%

M | overensstemmelse M | overensstemmelse

M Andre investeringer [ Andre investeringer

100%

* Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer” alle statsengagementer.

e Hvad er minimumsandelen af investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende aktivi-
teter?

Der er ingen forpligtelse til et minimumsniveau for investeringer i omstillingsaktiviteter og mulighedsska-
bende aktiviteter.

Hvad er minimumsandelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er i overens-
stemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Produktet har mulighed for at investere i skonomiske aktiviteter, som pa nuvasrende tidspunkt ikke kan
klassificeres som forenelige med EU’s taksonomi. Dette skyldes til dels, at der ikke for alle miligmal i
ojeblikket findes fuldstaendige tekniske standarder, og at der ikke er adgang til rapporterede data fra virk-
somhederne. Produktet kan foretage baeredygtige investeringer i virksomheder, der anses for at bidrage til
béde miligmasssige og sociale mél. Produktet prioriterer ikke miljgmaessige eller sociale méal og har derfor
ikke angivet en minimumsprocent for hvert mal. Som nasvnt ovenfor er produktet dog forpligtet til at sikre
en minimumsandel af beeredygtige investeringer.

Hvilken minimumsandel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Produktet kan foretage beasredygtige investeringer i virksomheder, der bidrager til bade miligmaessige og
sociale mal. Der er ikke noget hierarki mellem miljigmaessige eller sociale mal og derfor heller ikke nogen
minimumsprocentdel af socialt beeredygtige investeringer.

Hvilke investeringer er medtaget under ”#2 Andre”, hvad er formalet med dem, og er der nogen
miljgmeessige eller sociale minimumsgarantier?

Med henblik pa likviditets- og risikostyring kan produktet besidde kontanter og likvide midler. Indeksbase-
rede finansielle instrumenter, som fx futures, kan ogsé anvendes i produktets likviditetsstyring. Produktet
anvender indeksbaserede finansielle instrumenter med indbyggede beeredygtighedskrav i de underliggen-
de indekser i det omfang, sddanne instrumenter er tilgeengelige pa det aktuelle marked og i evrigt anses
for at vaere hensigtsmaessige. Denne kategori kan ogsé omfatte vaerdipapirer, for hvilke der ikke foreligger
relevante data.

Hvor kan jeg finde produktspecifikke oplysninger online?
Der kan findes yderligere oplysninger pa:

https://www.handelsbanken.dk/da/om-os/baeredygtighed/baeredygtige-investeringer/
processer-og-politikker
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